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連結損益計算書（4-9月）

（百万円） 2025年度上期（4-9月） 2024年度上期（4-9月）

期初予想 売上比 実績 売上比 増減率
対期初予想

増減率
実績 売上比

売上高 196,000 100.0% 210,452 100.0% ＋9.6% ＋7.4% 191,986 100.0%

うち店頭販売 157,000 80.1% 172,618 82.0% ＋9.3% ＋9.9% 157,967 82.3%

うちインターネット販売 36,500 18.6% 36,269 17.2% ＋22.2% △0.6% 29,677 15.4%

売上総利益 52,000 26.5% 52,515 25.0% ＋3.3% ＋1.0% 50,852 26.5%

販売費及び一般管理費 50,000 25.5% 50,376 23.9% ＋2.8% ＋0.8% 49,013 25.5%

うち人件費 － － 20,836 9.9% ＋1.6% － 20,499 10.7%

うち家賃・地代 － － 6,930 3.3% ＋2.4% － 6,768 3.5%

うち物流費 － － 6,255 3.0% ＋6.6% － 5,865 3.1%

うち広告宣伝費 － － 3,933 1.9% +4.7% － 3,756 2.0%

営業利益 2,000 1.0% 2,138 1.0% ＋16.3% ＋6.9% 1,838 1.0%

経常利益 2,000 1.0% 2,004 1.0% ＋12.8% ＋0.2% 1,777 0.9%

中間純利益(※1) 1,600 0.8% 1,894 0.9% △13.7% ＋18.4% 2,196 1.1%

※1 親会社株主に帰属する中間純利益

2025年度（2026年3月期）第2四半期決算の概要 –1
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2025年度（2026年3月期）第2四半期決算の概要 –2

2024年度

（億円）
2023年度
営業利益

売上総利益 人件費 家賃・地代 物流費 広告宣伝費 その他
2024年度
営業利益

4-9月 46 ▲20 ▲3 ▲3 ▲1 ▲1 +1 18

営業利益増減要因（4-9月）：前年差

（億円）

（億円）
2024年度
営業利益

売上総利益 人件費 家賃・地代 物流費 広告宣伝費 その他
2025年度
営業利益

4-6月 9 ＋4 ▲ 2 ▲ 1 ▲ 3 + 0 ▲ 3 6

7-9月 9 +12 ▲ 2 ▲ 1 ▲ 1 ▲ 2 + 0 16

営業利益増減要因（四半期別）：前年差
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連結損益計算書（7-9月）

（百万円）
2025年度1Q
（4-6月）

2024年度1Q
（4-6月）

2025年度2Q
（7-9月）

2024年度2Q
（7-9月）

実績 売上比 増減率 実績 売上比 実績 売上比 増減率 実績 売上比

売上高 99,738 100.0% ＋10.6% 90,195 100.0% 110,714 100.0% ＋8.8% 101,791 100.0%

うち店頭販売 80,271 80.5% ＋9.4% 73,399 81.4% 92,346 83.4% ＋9.2% 84,568 83.1%

うちインターネット販売 18,014 18.1% ＋26.1% 14,290 15.8% 18,255 16.5% ＋18.6% 15,386 15.1%

売上総利益 25,575 25.6% ＋1.7% 25,137 27.9% 26,940 24.3% ＋4.8% 25,714 25.3%

販売費及び一般管理費 25,010 25.1% ＋3.2% 24,228 26.9% 25,366 22.9% ＋2.3% 24,785 24.3%

うち人件費 10,446 １０．５% ＋1.7% 10,271 １１．４% 10,390 9.4% ＋1.6% 10,228 10.0%

うち家賃・地代 3,468 ３．５% ＋2.3% 3,390 3.8% 3,462 3.1% ＋2.5% 3,378 3.3%

うち物流費 3,086 3.1% ＋9.0% 2,832 3.1% 3,169 2.9% ＋4.5% 3,033 3.0%

うち広告宣伝費 1,856 1.9% △1.7% 1,889 2.1% 2,077 1.9% ＋11.2% 1,867 1.8%

営業利益 564 0.6% △37.9% 909 1.0% 1,573 1.4% ＋69.4% 929 0.9%

経常利益 481 0.5% △46.8% 904 1.0% 1,523 1.4% ＋74.5% 873 0.9%

四半期純利益(※1) 503 0.5% ＋7.6% 468 0.5% 1,390 1.3% △19.5% 1,728 1.7%

※1 親会社株主に帰属する四半期純利益

2025年度（2026年3月期）第2四半期決算の概要 –3
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2025年度（2026年3月期）第2四半期決算の概要 –4

店頭販売とインターネット販売の推移

店頭販売は阪神タイガースリーグ優勝セールもあり1700億円台に回復、インターネット販売も2021年度に次ぐ売上高を確保

（億円）

（直営店数）

（億円）
2018年度
（4-9月）

2019年度
（4-9月）

2020年度
（4-9月）

2021年度
（4-9月）

2022年度
（4-9月）

2023年度
（4-9月）

2024年度
（4-9月）

2025年度
（4-9月）

１店舗あたり売上高（※1） 6.94 7.71 8.00 7.38 7.34 7.59 7.37 7.95

※1 店頭販売÷直営店数
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2025年度（2026年3月期）第2四半期決算の概要 –5

品種別売上高（4-9月）

（百万円）
2025年度1Q
（4-6月）

2024年度1Q
（4-6月）

2025年度2Q
（7-9月）

2024年度2Q
（7-9月）

2025年度上期
（4-9月）

2024年度上期
（4-9月）

実績 売上比 増減率 実績 売上比 実績 売上比 増減率 実績 売上比 実績 売上比 増減率 実績 売上比

テレビ 5,245 5.2% △0.6% 5,279 5.8% 6,756 6.1% ＋3.8% 6,507 6.4% 12,001 5.7% ＋1.8% 11,787 6.1%

冷蔵庫 5,687 5.7% △1.7% 5,783 6.4% 7,270 6.6% △0.0% 7,271 7.1% 12,957 6.2% △0.7% 13,054 6.8%

洗濯機・クリーナー 7,985 8.0% ＋0.6% 7,936 8.8% 9,629 8.7% ＋3.4% 9,310 9.1% 17,614 8.4% ＋2.1% 17,247 9.0%

電子レンジ・
調理器具

3,682 3.7% ＋4.3% 3,531 3.9% 4,156 3.8% ＋11.3% 3,734 3.7% 7,838 3.7% ＋7.9% 7,266 3.8%

エアコン 15,226 15.3% ＋16.1% 13,109 14.5% 16,442 14.9% △1.5% 16,699 16.4% 31,668 15.0% ＋6.2% 29,809 15.5%

パソコン 4,719 4.8% ＋12.3% 4,202 4.7% 6,534 5.9% ＋79.9% 3,631 3.6% 11,253 5.4% ＋43.6% 7,834 4.1%

携帯電話 11,487 11.5% ＋28.9% 8,909 9.9% 11,838 10.7% ＋18.1% 10,019 9.8% 23,325 11.1% ＋23.2% 18,928 9.9%

ゲーム・模型・玩具・
楽器

13,565 13.6% ＋24.5% 10,897 12.1% 14,493 13.1% ＋20.5% 12,030 11.8% 28,058 13.3% ＋22.4% 22,927 12.0%
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2019年度
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2020年度
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2021年度

（4-9月）

2022年度

（4-9月）

2023年度

（4-9月）

2024年度

（4-9月）

2025年度

（4-9月）

家電 携帯電話 情報通信 エンタメ（音楽映像、ゲーム模型等） 修理・工事収入 その他

2025年度（2026年3月期）第2四半期決算の概要 –6

品種別連結売上高の推移

2021年度以降、主力の家電は減少傾向で推移するも携帯電話は拡大傾向で推移、ゲーム機の好調によりエンタメも増収

（億円）
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2025年度（2026年3月期）第2四半期決算の概要 –7

貸借対照表

キャッシュ・フロー

(百万円) 2025年9月末 2025年3月末 増減 (百万円) 2025年9月末 2025年3月末 増減

流動資産 122,739 125,169 △2,430 流動負債 79,144 80,555 △1,411

有形固定資産 73,081 72,968 +112 固定負債 46,348 46,282 +66

無形固定資産 4,013 3,612 +401 負債合計 125,493 126,837 △1,344

投資その他の資産 29,830 29,752 +77

固定資産 106,925 106,333 +591 純資産合計 104,171 104,665 △494

資産合計 229,664 231,503 △1,838 負債純資産合計 229,664 231,503 △1,838

（ご参考）

有利子負債合計 38,093 46,025 △7,932 ネット有利子負債合計 33,612 38,317 △4,705

※ ネット有利子負債合計：有利子負債－現金及び預金

(百万円) 2025年9月末 2024年9月末 増減

営業活動によるキャッシュ・フロー (ａ) 9,475 11,109 △1,633

投資活動によるキャッシュ・フロー (ｂ) △1,771 △1,457 △314

（フリーキャッシュ・フロー (ａ) ＋ (ｂ)） 7,703 9,651 △1,948

財務活動によるキャッシュ・フロー △10,930 △9,891 △1,039

現金及び現金同等物の期末残高 4,481 3,652 +828
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連結損益計算書（通期予想）

（百万円） 2025年度通期（4-3月） 2024年度通期（4-3月）

今回予想 売上比 増減率 実績 売上比

売上高 404,000 100.0% ＋0.2% 403,259 100.0%

うち店頭販売 324,000 80.2% △0.3% 325,001 80.6%

うちインターネット販売 75,000 18.6% ＋8.4% 69,157 17.1%

売上総利益 109,000 27.0% ＋6.6% 102,212 25.3%

販売費及び一般管理費 105,000 26.0% ＋6.6% 98,524 24.4%

営業利益 4,000 1.0% ＋8.5% 3,688 0.9%

経常利益 4,000 1.0% ＋14.6% 3,491 0.9%

当期純利益(※1) 2,800 0.7% △17.8% 3,407 0.8%

※1 親会社株主に帰属する当期純利益

2025年度（2026年3月期）通期予想 ※直近に公表されている業績予想からの修正の有無 ： 無
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連結損益計算書（下期（10-3月）予想）

（百万円）
2025年度上期
（4-9月）

2024年度上期
（4-9月）

2025年度下期
（10-3月）

2024年度下期
（10-3月）

実績 売上比 増減率 実績 売上比 期初予想 売上比 今回予想 売上比
対前年
増減率

対期初予想
増減率

実績 売上比

売上高 210,452 100.0% ＋9.6% 191,986 100.0% 208,000 100.0% 193,547 100.0% △8.4% △6.9% 211,273 100.0%

うち店頭販売 172,618 82.0% ＋9.3% 157,967 82.3% 167,000 80.3% 151,381 78.2% △9.4% △9.4% 167,033 79.1%

うちインターネット販売 36,269 17.2% ＋22.2% 29,677 15.4% 38,500 18.5% 38,730 20.0% △1.9% 0.6% 39,480 18.7%

売上総利益 52,515 25.0% ＋3.3% 50,852 26.5% 57,000 27.4% 56,484 29.2% ＋10.0% △0.9% 51,360 24.3%

販売費及び一般管理費 50,376 23.9% ＋2.8% 49,013 25.5% 55,000 26.4% 54,623 28.2% ＋10.3% △0.7% 49,510 23.4%

営業利益 2,138 1.0% ＋16.3% 1,838 1.0% 2,000 1.0% 1,861 1.0% ＋0.6% △6.9% 1,849 0.9%

経常利益 2,004 1.0% ＋12.8% 1,777 0.9% 2,000 1.0% 1,995 1.0% ＋16.4% △0.2% 1,714 0.8%

中間純利益(※1) 1,894 0.9% △13.7% 2,196 1.1% 1,200 0.6% 905 0.5% △25.3% △24.6% 1,211 0.6%

※1 親会社株主に帰属する中間純利益

2025年度（2026年3月期）下期予想 ※直近に公表されている業績予想からの修正の有無 ： 有
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店舗数の推移
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2019/3 2020/3 2021/3 2022/3 2023/3 2024/3 2025/3 2025/9

（店）

直営店 フランチャイズ 合計

2025年度 出店・閉店の推移

新規出店 都道府県 業態 店名

2025年 9月 東京都 Joshin マークイズ葛飾かなまち店

2025年 9月 愛知県 Joshin
ららぽーと

名古屋みなとアクルス店

2025年 9月 愛知県 Joshin シーナシーナ尾張旭店

2025年 9月 長野県 Joshin 須坂イオンモール店

閉店 都道府県 業態 店名

2025年 7月 京都府 Joshin 北野白梅町イズミヤ店

2025年 8月 大阪府 Joshin 三国ヶ丘店

地区
合計

店舗数

Joshin

直営店 FC店

関西 140店 133店 6店 1店

東海 35店 34店 1店

北信越 25店 25店

関東 18店 18店

四国 2店 2店

合計 220店 210店 3店 6店 1店

2025年9月末時点 エリア別店舗内訳

Joshinグループの「ドミナント戦略」を推進すべく関西以外への新規出店をおこない、「Joshin」ブランド直営店を強化
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当社株価とＰＢＲの推移 ※2025年9月30日時点

202５年度上期はＴＯＰＩＸを上回るペースで株価は上昇、ＰＢＲも0.6倍台に到達

126.2%

118.0%

100.0%

120.6%

0.55 

0.65 

2025/3/31 2025/4/30 2025/5/30 2025/6/30 2025/7/31 2025/8/29 2025/9/30

日経平均 ＴＯＰＩＸ 上新電機 ＰＢＲ（倍）

2025/3/31株価
2,133円

2025/9/30株価
2,573円

※ＰＢＲ ＝ 株価 ÷ 一株当たり純資産 （ＢＰＳ）にて試算
※ＢＰＳ ＝ 純資産 ÷ 発行済株式数（自己株式除く）にて試算
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株主構成の推移 ※2025年9月30日現在

「外国法人など」の保有比率が１１％台にまで増加、2025年5月に株主優待制度を変更したが「個人・その他」の保有比率も増加

金融機関

30.73%

証券会社

1.59%

その他の法人

27.36%

外国法人など

7.64%

個人・その他

32.68%

2025年3月31日現在

金融機関 証券会社 その他の法人 外国法人など 個人・その他

金融機関

28.85%

証券会社

0.70%

その他の法人

25.71%
外国法人など

11.72%

個人・その他

33.02%

2025年9月30日現在

金融機関 証券会社 その他の法人 外国法人など 個人・その他

（注）持株比率は、自己株式を控除して計算しております。

14/15



見通しに関する注意事項

① 本資料に記載されている業績見通し等の将来に関する内容は、本資料作成時点における当社の判
断に基づくものであり、記載された将来の計画数値、施策の実現を確約したり、保証するものでは
ありません。

② 本資料には監査を受けていない概算値を含むため、数値が変更になる可能性があります。

上新電機株式会社 経営企画部 ＩＲ推進室
本社所在地：大阪市浪速区日本橋西一丁目６番５号
TEL：06-6631-1122
URL：https://www.joshin.co.jp/

― お問い合わせ ―
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